BOLETIN DE
ACTIVIDAD
METALURGICA

Enero —febrero 2024

lvan Lopez
ilopez@adimra.org.ar

EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEE

ESTUDIOS
ECONOMICOS



' ' ASOCIACION DE INDUSTRIALES METALURGICOS
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

ECONOMICOS

INDICE

Sintesis 3
Produccién, UCly Empleo 4
Analisis sectorial 6
Analisis por cadena de valor 7
Analisis a nivel provincial 8
Comercio Exterior 8
Industria metalurgica en otros paises 10

Expectativas 11



}v{ ADIMRA ESTUDIOS

-
ASOCIACION DE INDUSTRIALES METALURGICOS E co N o M I cos

DE LA REPUBLICA ARGENTINA

/' N\

Sintesis Enero - Febrero 2024

PRINCIPALES INDICADORES DE LA ACTIVIDAD - SINTESIS

E’ @ Produccion metaltrgica
[|[”]|]|] -13,8% -4,4%
Variacion interanual ene-feb 24 promedio Acumulado 2024

La actividad metalurgica registrd, durante el periodo enero-febrero del 2024, una variacion
interanual de -13,8%. Por otro lado, el sector acumula durante los dos primeros meses del afio
una variacion negativa de -4,4%.

En el andlisis sectorial
podemos destacar que la
caida ha sido generalizada
EQUIPOS AUTOPARTES CARROCERIASE  5/ENES DE para todos los rubros que
ELECTRICOS Y REMOLQUES CAPITAL componen el entramado
metalurgico. Se destaca, sin
embargo, la caida fuerte que
aun experimenta el sector de
la maquinaria agricola. Sin
embargo, se espera una
recuperacion para este sector
debido a la mejora esperada

MAQUINARIA I 0TROS PROD. | EQUIPO
AGRICOLA DE METAL MEDICO > 3
+0,4°/o -16,8% +1,5% -0,6°/o para la produccion agricola.

FUNDICION

En un contexto de caidas generalizadas, los sectores que destinan su produccién a las
cadenas de valor del petréleo, gas y mineria colaboraron a morigerar la caida de la actividad ya
que estas registraron variaciones negativas significativamente inferiores al promedio.
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Evolucion de la actividad industrial metalurgica Enero - Febrero 2024

ANALISIS AGREGADO

La actividad metalurgica registro, en los dos primeros meses del afio, una variacion
interanual promedio de -13,8% correspondiente a un -14,0% de enero y -13,5% de febrero.

En términos intermensuales, la actividad cay6 -2,5% con respecto a enero y acumula, de
esta manera, una caida de -4,4% durante el afo en curso.

La caida del sector registrada durante estos meses solo es superada, en los ultimos ocho
anos, por seis meses de los cuales cuatro de ellos fueron durante la mitad del 2020.

Grafico 1: indice de produccién metaltrgica
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Al observar la utilizacion de la capacidad instalada (UCI), también vemos un
comportamiento similar al registrado previamente. La capacidad instalada de enero se

ubicé en torno al 44,7%y en febrero un 45,4%, lo que significa una caida de casi 10 p.penla
utilizacion de los recursos promedio del 2023.
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Grafico 2: Utilizacion de la capacidad instalada (UCI)
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Fuente: Departamento de Estudios Econémicos de ADIMRA en base a relevamientos propios

A pesar de la caida en el nivel de actividad, los puestos laborales aun no registran
variaciones significativas lo cual puede observarse en el grafico 3 donde la linea azul

muestra la evolucion de los puestos laborales que practicamente se mantienen constantes
desde mediados del 2022.

Grafico 3: Evolucion del nivel de empleo
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Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a relevamientos propios
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Evolucion de la actividad industrial metalurgica Enero - Febrero 2024

ANALISIS SECTORIAL

A nivel sectorial, la caida interanual para enero y febrero se ha replicado en todos los
sectores que componen el entramado metallrgico con caidas superiores a -15p.p. en
diversos casos.

En este sentido, los tres rubros que mas han caido durante estos meses han sido Maquinaria
Agricola, Bienes de Capital y Equipamiento Médico. Con respecto al primero, si bien el
sector aun no se recupera del impacto de la sequia se espera que mejore su produccion en
vistas de las proyecciones mas optimistas en cuanto a la produccién de productos agricolas.
De manera similar, el rubro de Carrocerias y Remolques seguiria por la misma dinamica.

A pesar de la caida generalizada, existen sectores que morigeraron la caida promedio del
sector, sobre todo aquellos vinculados a las cadenas del petréleo, gas, mineria y energia
eléctrica.

Grafico 5: Variaciones interanuales rubros metalurgicos

ene-23 | feb-23 | mar-23 | abr-23  may-23 | jun-23 | jul-23 | ago-23 | sep-23 | oct-23 | nov-23 | dic-23 | ene-24 | feb-24

Maquinaria agricola -13,9% | -43% | -105% @ -94% | -153% @ -197% -17,6% @ -13,6%  -17,3% @ -16,7% | -153% -16,8%  -189%  -19,5%
Autopartes -25% | -2,0% | 51% | 86% 17% | 21% | -51% @ -04% | -21% | -1,4% | -51% @ -138% @ -11,5% & -10,7%
Bienes de capital 0,9% 4,9% 3,2% 4,5% 3,1% 1,6% 1,9% 2,4% -2,0% | -04% | -2,1% | -12,5% | -14,6% | -11,3%
Fundicién 7,1% 5,3% 2,1% 2,6% 9,5% 5,2% 5,6% -38% | -48% | -76% | -51% @ 04% | -10,7% @ -11,0%
Otros productos de metal 51% | 09% | 23% | -20% @ 1,1% | 06% | -26% @ 34% | 29% | 22% | -17% | 15% | -144% @ -169%

Equiposy aparatos eléctricos 3,9% 3,2% 3,0% 4,4% 4,6% 1,7% 5,8% 5,5% 4,2% -86% | 0,7% | -10,4% | -10,4% | -8,0%

Equipamiento médico 62% | -02% | -44% | 24% | -25% | 30% | 54% | 31% | 48% | 31% | 09% | -06% | -21,8% | -229%
Carroceriasy remolques 1,6% 1,9% 13% | 3,2% 1,3% | -1,3% | -08% | -29%  -34% | -98% | -69% | -134% -10,6% & -11,4%
Promedio metaldrgico 1,7% 2,3% 1,1% 1,4% 1,1% -0,4% | -0,2% | -05% | -1,6% | -29% | -42% | -7,6% | -14,0% @ -135%

Fuente: Departamento de Estudios Econémicos de ADIMRA en base a relevamientos propios

ANAL'S'S POR CADENA DE VALOR Grafico 6: Evolucion de la produccion de gas,

petréleo y el sector minero

Produccion de gas

Como mencionamos anteriormente, algunas 500000
cadenas de valor colaboraron a morigerar el 7.000.000
impacto de la caida en términos agregados del 6500000
sector: petréleo, gas, mineria y energia eléctrica. ¢ zzzzzzz
De esta manera, las empresas vinculadas a estos £, .,
sectores registraron caidas (y en algunos casos  ° asows
aumentos) mucho menores a los registrados en 4000000
otros rubros. Feoee
soooop b o]

Fuente: Departamento de Estudios Econémicos de ADIMRA en base a Secretaria de Energia
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Produccion de petréleo

Esto puede observarse en el grafico 7 donde la caida 4000000
de las empresas segun la cadena a donde destinan 3800000
su produccion ha sido significativamente menor que
alresto de las otras.
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Por otro lado, la produccion destinada al consumo ) 600,000
final y de alimentos/bebidas sufri6 fuertes 2,400,000

contracciones al igual que la CDV de la construccion, o
que se ve afectada por la eliminacion en la obra Piiiiiiiiiiigiigig
pl:l bllca . Fuente: Departamento de Estudios Econémicos de ADIMRA en base a Secretaria de Energia
De manera similar, la produccién vinculada a la indice de produccién industrial minero
cadena de valor automotriz y agroindustrial también w0 e B
ha variado negativamente durante los dos primeros 130
meses del afo. g 120
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Grafico 7: Variaciones interanuales de la produccion metallrgica por cadena de valor

ene-23| feb-23 | mar-23| abr-23 'may-23 jun-23 | jul-23 | ago-23|sep-23| oct-23 nov-23 dic-23 ene-24| feb-24

Agroindustria 0,1% | 2,3% | -4,1%  -4,0%  -55%  -11,0% -6,4%  -54% | -7,2%  -7,2% -8,8% |-10,4% -17,9% -15,8%
Energia eléctrica 7,7% | 3,3% @ 91% | 58% | 57% @ 34%  96%  58% | 76% | -26%  33% | -7,1% | -1,3% @ -1,7%
Automotriz 46% | 1,1% | 47% | 2,6% | 3,2% | 38% | 21% | 1,6% | -0,7% | -1,2% | -6,6% | -9,5%  -16,6% | -14,2%
Construccion 49% | 48% | 24% | 1,5% @ 56% | 1,2% | -1,5% @ 0,0% | -59% | -7,9%  -2,3% @ -9,3% | -20,4% -24,8%

AlimentosyBebidas | 37% @ 37%  -17% | 44% | 27% @ 23% | 27%  38% @ 17% | 2,8% | 3,9% -10,9% -19,2% -14,4%

Consumo final -24%  -1,5% -3,2% | -2,4%  -46% 03% | 0,4% | 2,6% @ -1,4%  -1,4% | -6,9% @ -4,3%  -20,5%  -21,5%
Petréleoy gas 45% | 94% @ 87% | 68% | 62% | 7,7% | 53% | 53% | 47% @ 12% | 3,8% | -39% -51% 1,0%
Minero 47% | 7,8% | 82% | 55% | 52%  56% @ 54% | 32% @ 81% | 05% | 3,4% | -2,6% -1,1% | -0,9%

Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a relevamientos propios
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ANALISIS POR PROVINCIA

Si observamos provincia por provincia, también podemos destacar que la caida de la
produccién ha sido generalizada para todas las regiones. Sin embargo, podemos resaltar
algunas particularidades:

La provincia que mas ha caido ha sido Santa Fe, producto de la elevada influencia que tiene
el sector de la maquinaria agricola en la provincia. Con respecto al resto, la mayoria varié
entre -10%y -15%, en linea con el promedio general para todo el sector.

Grafico 8: Variaciones interanuales de la produccion metallrgica por provincia

ene-23 | feb-23 | mar-23 | abr-23  'may-23 | jun-23 | jul-23 | ago-23 | sep-23 | oct-23 | nov-23 | dic-23 | ene-24 | feb-24
Buenos Aires -2,0% | -0,5% | 3,4% 2,5% 2,7% 2,2% 3,3% 2,7% 4,8% -1,1% | -3,3% | -6,2% | -12,8%  -10,6%
Santa Fe -0,7% | 1,9% | -22% | -1,6% | -58% @ -55% @ -61% @ -64% -54% @ -7,6% | -9,1%  -159% | -19,4%  -18,0%
Cordoba 3,0% 1,5% -3,5% | -0,3% | -29% | -53% | 3,7% 0,6% -3,3% | -2,8% @ -6,8% | -11,8%  -12,7% | -14,1%
Mendoza 2,9% 4,5% 4,2% 5,4% 6,8% 6,9% 2,6% 0,5% 4,8% 3,7% 0,7% | -6,1% | -11,3% | -12,5%
Entre Rios 2,9% 2,4% 4,1% -0,9% | 1,5% 0,6% 1,7% 2,8% -2,8% | -6,9% | 0,9% 3,1% | -14,2% | -13,1%
Promedio general 1,7% 2,3% 1,1% 1,4% 1,1% | -0,4% | -0,2% | -0,5% | -1,6% | -2,9% | -42% | -7,6% | -14,0% | -13,5%

Fuente: Departamento de Estudios Econémicos de ADIMRA en base a relevamientos propios

COMERCIO EXTERIOR

Con respecto al comercio exterior, enero y febrero, las exportaciones de productos
metalurgicos registraron una significativa disminucion con respecto a los mismos meses del
afno previo. Sin embargo, es necesario destacar que enero del afio previo fue un mes
particularmente bueno para las ventas al exterior del sector por algunos productos en

especial.

De este modo, durante el 2024 ya se exportaron mas de 500M de USD, donde casi el 60%
corresponde a bienes vinculados al sector de autopartes y de bienes de capital.

Por otro lado, las importaciones de productos metallrgicos cayeron significativamente
durante enero y febrero del afo, registrando una variacion de -19,7% con respecto al mismo

periodo del afo previo.

De esta manera, ya se importaron cerca de 3500M de USD de productos vinculados al sector
metalurgico donde los vinculados al rubro de autopartes, bienes de capital y equipos
eléctricos representan la mayor parte de las compras al exterior.
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Grafico 9: Exportaciones e importaciones de productos metaltrgicos en millones de USD

2023 2024 Var. 2023 2024 Var.
Enero $424  $272 -359% Enero $2.284 $1.825 -20,1%
Febrero $348 $305 -12,4% Febrero $1.985 $1.605 -19,1%
Marzo $402 - - Marzo $2.661 - -
Abril $451 - - Abril $2.375 - -
Mayo $447 - - Mayo $2.762 - -
Junio $341 - - Junio $2.544 - -
Julio $445 - - Julio $2.560 - -
Agosto $421 - - Agosto $3.059 - -
Septiembre $316 - - Septiembre  $2.782 - -
Octubre $392 - - Octubre $2.564 - -
Noviembre $371 - - Noviembre $2.372 - -
Diciembre $410 - - Diciembre $1.624 - -

Totalene-feb $772 $577 -25,3% Totalene-feb $4.269 $3.430 -19,7%

Fuente: Departamento de Estudios Econémicos de ADIMRA en base a INDEC

INDUSTRIA METALURGICA EN PAISES DE LA REGION

En la com pa racion con pa ises Grafico 10: Variaciones interanuales de la produccién metaltrgica en paises seleccionados

seleccionados de la regidén
podemos notar diferentes
trayectorias. Nuestro principal
socio comercial, que es Brasil,
registré una variacién positiva
en su produccién luego de 11
meses consecutivos de
contracciones. El sector de

ene-23 | feb-23 | mar-23| abr-23 |/ may-23| jun-23 | jul-23 | ago-23  sep-23 oct-23 | nov-23| dic-23 | ene-24

03% | -48% | -02% | -52% | -3,0% | -45% | -53% | -3,4% | -65% | -56% @ -69% | -42% 2,3%

3,6% | 185% | -2,8% 1,4% 2,9% -0,7% | -5,6% 26% | -3,6% | 7,7% 4,9% | -2,8% | 141%

-29,1% | 12,2% | 22,0% | -20,4% | 43,3% | -16,1% | 36,3% | -3,7% | -69% | -1,6% | -157% | -59% | 22,9%

1,6% 1,3% -1,2% 0,5% 1,1% 0,7% 1,3% 13% 0,7% -1,4% 1,0% 2,1% 0,2%

9,7% | 95% | -19,7% | -09% | -20,8% @ -16,2% | -53% | -14%  -7,5% | -55% | 21,4% | 3,5% 2,0%

8,6% 6,1% 4,6% 4,2% 2,2% 8,5% 3,1% 5,4% 2,5% 3,1% 24% | -13% 1,1%

1,7% 2,3% 1,1% 1,4% 1,1% -04% | -02% | -05% | -16% | -29% | -42% | -7,6% | -14,0%

eq UipOS de informatica y Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a relevamientos propios e institutos
metalu rgia en ge neral ha nacionales de estadistica

destacado positivamente sobre el resto.

Por otro lado, Estados Unidos registré una ligera disminucion en su ritmo de crecimiento
producto de una caida en el sector de maquinarias que ha sido compensada, parcialmente,
por la produccidn de articulos electronicos.

México, por su parte, volvié a registrar un aumento en su produccion luego de la disminucion
observada durante diciembre. Caso similar es el chileno, donde la producciéon aumento
14,1% en forma interanual.
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EXPECTATIVAS HACIA EL FUTURO

Con relacion a las expectativas para diversas variables, podemos observar que el mas del
40% de las empresas cree que disminuira su produccion en los siguientes meses, y solo un
23,4% piensa que lo aumentara. Sucede algo similar al observar las expectativas de la
demanda interna, donde un 47,9% de las empresas que disminuira, y las expectativas en
torno al uso de la capacidad instalada donde 39,4% cree que también disminuira.

Con respecto a la demanda del resto del mundo, la mayoria cree que no vera cambios
significativos, al igual que con la importacion de insumos. Sin embargo, con respecto a esta
ultima variable, son mas las empresas que creen que va a aumentar que las que creen que
disminuira.

Por ultimo, un 32,2% de las firmas cree que va a disminuir su stock de productos, mientras
que un 27,6% cree que lo aumentara.

Grafico 12: Expectativas por % de empresa para diferentes variables

Aumentara Disminuira Sincambios
Produccion 23,4% 41,3% 35,3%
Demandainterna 24,5% 47,9% 27,6%
Demanda externa 25,0% 24,0% 51,0%
Importacionde insumos 27,7% 23,5% 48,7%
Stock de productos terminados 27,6% 32,2% 40,1%
Utilizaciénde la UCI 18,8% 39,4% 41,8%
Necesidades de crédito 48,9% 7,5% 43,6%

Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a relevamientos propios
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