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Sintesis Julio 2023
PRINCIPALES INDICADORES DE LA ACTIVIDAD - SINTESIS

Produccion ]
La produccion de la industria metalurgica

|:|[||] [l -0,2% +0,5% registré una variacion negativa de -0,2% y
Var. int. julio Acumulado acumula un crecimiento de 0,5% durante

el ano en curso. La caida del mes estuvo

fuertemente influenciada por el mal

Produccion (sin maquinaria agricola) desempefio que aun experimenta el rubro

de la Maquinaria Agricola. Sin este sector,
|:|[|[| [l +1,7% la produccién aument6 1,7% en términos
Var.int. julio interanuales.

La utilizacion de la capacidad instalada, por
Ucl su parte, se mantuvo ligeramente por
A debajo del promedio y 3,5.p.p mas abajo
54,7% 54,9% que en julio del 2022.
Julio 2023 Promedio 2023

En el analisis por sector se ha destacado, por
onceava vez consecutiva, la caida del rubro de

Maquinaria Agricola. MAQUINARIA | oTRos prop. | EQUIPO

FUNDICION ' § AGRicoOLA DE METAL MEDICO

+5,6% -17,6% -2,6% +5,4%

Por otro lado, ha traccionado al alza el sector de
Fundiciéon, Equipamiento Médico y Equipos

z - . 7 . *
Electrlc.os. En un nivel mas b.&?jo, pero aun L4y ’
manteniendo una trayectoria positiva durante el £QUIPOS | AUTOPARTES 5@@?&?&2 BIENES DE
~ . . ELECTRICOS CAPITAL
ano, se encuentra el sector de Bienes de Capital. +5,8% -5,1% -0,8% +1,9%

A nivel provincial, Santa Fe continua registrando
variaciones negativas por la fuerte influencia que
presenta el rubro de la Maquinaria Agricola.

Por otro lado, Buenos Aires y Codrdoba se
encuentran a la cabeza con un buen desempefio
del sector de Bienes de Capital en ambos casos.
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ANALISIS AGREGADO

La actividad metalurgica registrd, durante el mes de julio, una disminucion de -0,2% con
respecto al mismo periodo del afio previo. Es la segunda caida en términos interanuales del
ano. Si comparamos con respecto a junio del 2023, la actividad mostré una mejora de 0,6%.

A pesar de la caida en términos interanuales, el sector acumula un crecimiento de 0,5%
durante el 2023.

El resultado negativo del mes se explica, principalmente, por la fuerte caida que aun
experimenta el rubro de Maquinaria Agricola. Este sector acumula once caidas interanuales
consecutivas, obteniendo durante julio una variacion negativa de -17,6%. Si excluimos a este

sector para el cdlculo del promedio general, la variacion de la produccion durante julio ha
sido de 1,7%.

Grafico 1: indice de produccién metaldrgica
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Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a relevamientos propios

Si observamos la utilizacion de la capacidad instalada (UCI) del mes, también se ha
registrado una caida durante julio. El nivel de utilizacion se ubica en torno al 54,7%, lo que
signific6 una baja de 3,5p.p con respecto al mismo mes del afio previo y a una baja de 0,9p.p
conrespecto a junio del 2023. De esta manera, el promedio del afio es del 54,9%.
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Grafico 2: Utilizacion de la capacidad instalada (UCI)
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En relacion al nivel de empleo, se registré una disminucidn en términos interanuales durante

julio, con una variacién negativa de -0,3%. Es la segunda vez que disminuye el empleo
durante el 2023.

Grafico 3: Evolucion del nivel de empleo
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Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a relevamientos propios

Si observamos la serie completa (grafico 3), podemos notar una ralentizacién en el ritmo de
crecimiento de los puestos laborales. La tendencia positiva en el crecimiento de los mismos
desde el 2020 comienza a aplanarse hacia fines del 2022.
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De manera similar, también podemos observar la
evolucion del empleo por porcentaje de empresa
(grafico 4). En esta figura se muestra el porcentaje  sox
de empresas que han aumentado su nivel de 4o%
empleo en relacion a las que lo han disminuido. 0%
De esta manera, cuando la linea se encuentra por  20%

Grafico 4: Indicador neto de variacion del empleo por
% de empresa
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ANALISIS SECTORIAL

A nivel sectorial se observé un cierto grado de heterogeneidad. Los sectores de Fundicion
(5,6%), Equipos y Aparatos Eléctricos (5,8%), y el sector de Bienes de Capital (1,9%) han
presentado variaciones positivas en términos interanuales. A su vez, estos rubros
mantuvieron variaciones positivas durante todo el afio en curso. Por su parte, Equipamiento
Médico también crecio durante julio (5,4%) pero su trayectoria a lo largo del afio ha sido mas
irregular siendo este mes el tercero donde registrd un crecimiento con respecto al afo
anterior.

Por otro lado, los rubros que disminuyeron su nivel de produccion con respecto al afo
pasado han sido Carrocerias y Remolques (-0,8%) y Otros Productos de Metal (-2,6%)
siendo estos su segundo valor negativo del afo. Con respecto a Autopartes (-5,6%) también
disminuyd su produccion, pero es la tercera vez que lo hace en el 2023. Por ultimo, y como
ya se menciono, la Maquinaria Agricola (-17,6%) continua con variaciones negativas y
registra once meses consecutivos con caidas en términos interanuales.

Complementando el analisis anterior podemos observar las variaciones acumuladas
durante el 2023 de los diferentes sectores mencionados. De este modo, cuanto mas a la
derecha se encuentre el punto en el grafico 5, mayor es el crecimiento porcentual durante el
ano en curso. Asi mismo, cuanto mas arriba se encuentre, mayor ha sido la variacion, pero
en términos interanuales, durante el mes de julio.
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De esta manera podemos identificar cuatro cuadrantes. En el cuadrante (1) se encuentran
aquellos sectores que su variacion acumulada durante el 2023 es negativa y su variacion
interanual ha sido positiva: ningun sector. En el cuadrante (2) podemos observar los rubros
metalurgicos que acumulan una variacién negativa y que, a su vez, han registrado una caida
en términos interanuales durante julio: Maquinaria Agricola, Autopartes y Otros productos de
metal. En el cuadrante (3) se ubican todos los sectores que acumulan un crecimiento en el
afio y que también han registrado una variacién interanual positiva: Bienes de Capital,
Fundicién, Equipos y Aparatos Eléctricos y Equipamiento Médico. Finalmente, en el
cuadrante (4) podemos encontrar los sectores que registraron durante julio una caida en
términos interanuales pero que, de todas formas, se mantienen en crecimiento de manera
acumulada durante el afio: Carrocerias, remolques y semi-remolques y el promedio a nivel
general del sector.

Grafico 5: Variacion de la produccion por sector
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Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a relevamientos propios

ANALISIS POR CADENA DE VALOR

En el andlisis por cadena de valor, es decir, la produccion de la industria metallrgica
dependiendo de a que rubro destinan sus productos, podemos destacar que durante julio ha
influenciado de manera positiva en el nivel general la cadena de valor de la Energia, Petréleo
y Gas y el sector Minero. A su vez, estas empresas mantienen variaciones interanuales
positivas durante todo el afio.
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Por otro lado, la cadena de valor agroindustrial registré su quinta caida consecutiva producto
del efecto de la sequia y se observd, durante julio, una caida de -6,4%. De manera similar,
aunque esta es su primera caida en términos interanuales, las empresas proveedoras del
sector de la construccion disminuyeron su actividad en -1,5%.

Las empresas que destinan su produccién al sector automotriz y al sector alimenticio
también mantienen un buen desempefio durante el afio y contindan con variaciones

positivas durante julio.

Finalmente, las industrias metalurgicas que participan en la cadena del Consumo Final
parecen comenzar a recuperarse registrando su segunda variacion positiva en el 2023.

Grafico 6: Variaciones interanuales de la produccion metallrgica por cadena de valor

ene-23 feb-23 mar-23 abr-23 may-23 jun-23 jul-23

Agroindustria 0,1% 2,3% -4,1% -4,0% -5,5% -11,0% -6,4%
7,7% 3,3% 9,1% 5,8% 5,7% 3,4% 9,6%

Automotriz 4,6% 1,1% 4,7% 2,6% 3,2% 3,8% 2,1%
Construccion 4,9% 4,8% 2,4% 1,5% 5,6% 1,2% -1,5%
Alimentos y Bebidas 3,7% 3,7% -1,7% 4,4% 2,7% 2,3% 2,7%
Consumo final -2,4% -1,5% -3,2% -2,4% -4,6% 0,3% 0,4%
Petroleoy gas 4,5% 9,4% 8,7% 6,8% 6,2% 7,7% 5,3%
4,7% 7,8% 8,2% 5,5% 5,2% 5,6% 5,4%

Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a relevamientos propios

ANALISIS POR PROVINCIA

Durante el mes en curso, la Unica provincia que ha registrado una variacion negativa en
términos interanuales ha sido Santa Fe (-6,1%) dada la fuerte influencia que tiene el sector
de la maquinaria agricola. De este modo, la provincia acumula seis caidas interanuales

durante el afio en curso.

Con respecto a Buenos Aires, sigue manteniendo una tendencia positiva arrastrando hacia
arriba el promedio general. La provincia registrdo una variacién de 3,3% durante julio,
explicada, principalmente, por el buen desempefidé que registrd el sector de Fundicion,
Equipamiento Médico y Equipos y Aparatos Eléctricos.

De manera similar, Mendoza y Entre Rios han mantenido trayectorias parecidas registrando,
practicamente todos los meses, variaciones interanuales positivas. Durante julio, la primera
registré un crecimiento de 2,6% y la segunda de 1,7%. En ambas provincias ha influido de
manera positiva el sector de Bienes de Capital.
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Por ultimo, Cérdoba también ha registrado una variacién positiva durante julio (3,7%) vy, al
igual que antes, ha estado bastante traccionada por el rubro de Bienes de Capital. De todos
modos, la trayectoria esta siendo bastante mas irregular que en las otras provincias.

Grafico 7: Variaciones interanuales de la produccion metaltrgica por provincia

abr-23 jun-23

ene-23 feb-23 mar-23 may-23 jul-23

Buenos Aires -2,0% -0,5% 3,4% 2,5% 2,7% 2,2% 3,3%
-0,7% 1,9% -2,2% -1,6% -5,8% -5,5% -6,1%
3,0% 1,5% -3,5% -0,3% -2,9% -5,3% 3,7%
Mendoza 2,9% 4,5% 4,2% 5,4% 6,8% 6,9% 2,6%
Entre Rios 2,9% 2,4% 4,1% -0,9% 1,5% 0,6% 1,7%
Promedio general 1,7% 2,3% 1,1% 1,4% 1,1% -0,4% -0,2%

Fuente: Departamento de Estudios Econémicos de ADIMRA en base a relevamientos propios

INDUSTRIA METALURGICA EN PAISES DE LA REGION

En la comparacion con paises seleccionados de la region podemos notar diferentes
trayectorias durante el afno en curso. Nuestro principal socio comercial, que es Brasil,
acumula seis caidas consecutivas en términos interanuales en la produccion metallrgica,

Gréfico 8: Variaciones interanuales de la produccion
metallirgica en paises seleccionados

con caidas fuertes en el sector de Bienes de
Capital y Equipos Electronicos. Trayectoria
muy similar es la que tiene Perd que aun no

ha registrado variaciones positivas durante el
2023. 3,1% 17,6% -2,6% 1,0% 4,1% -0,4% -0,6%

ene-23 feb-23 mar-23 abr-23 may-23 jun-23

6 03% -4,8% -0,2% -52% -3,0% -45% -53%

12,2% 22,0% -20,4% 43,3% -16,1% s/d

Por otro lado, México es de los paises que
mejor desempeno esta teniendo en la
industria metalmecanica acumulando seis
periodos consecutivos con crecimientos
interanuales y altos porcentajes de variacion
influenciado, principalmente, por el sector de
Carrocerias y Remolques y Maquinaria y _ -~ Departamento de Estudios Econdrmicos de ADIMRA en base a
Equipo. Estados Unidos, por su parte, solo ha relevamientos propios e institutos nacionales de estadistica

tenido una disminucion en términos interanuales (marzo 2023) mientras que el resto de los
meses mantienen una variacion positiva producto del gran desempefio de la fabricacion de
motores para vehiculos y sus partes ya que, si excluimos a este sector, las variaciones se
tornan negativas.

1,3% -12% 05% 1,1% 0,7% 1,3%
-2,1% -10,1% -2,1% -13,1% -12,2% s/d

6,1% 4,6% 4,2% 2,2% 8,5% s/d

2,3% 1,1% 14% 1,1% -0,4% -0,2%
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Con respecto al caso Uruguayo, su trayectoria ha sido bastante mas irregular registrando
periodos con fuertes caidas, pero también fuerte crecimiento. Chile, por su parte, mantiene
una trayectoria mas regular y comienza a decaer bastante recién en junio del 2023,
manteniendo una performance muy similar a nuestro pais.

EXPECTATIVAS HACIA EL FUTURO

Las proyecciones en cuanto a produccion para el futuro contintdan tornandose negativas. En
el grafico 9 podemos observar la evolucidn en términos netos de las expectativas en cuanto
a niveles de produccion (es decir, el porcentaje de empresas que cree que aumentara su
produccidn para los préximos tres meses menos el porcentaje que cree que lo disminuira).

Cuando la linea se encuentra por arriba de 0 significa que las expectativas hacia adelante
son positivas.

De esta manera podemos observar que desde fines del 2022 las expectativas comenzaron a
tornarse negativas y se ha ido profundizando hacia el afio en curso producto del
endurecimiento en las restricciones a la importacion de insumos necesarios para continuar
con el normal proceso productivo de las empresas y al panorama macroecondmico actual.

Grafico 9: Indicador neto de expectativas de produccion
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Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a relevamientos propios

De este modo, podemos destacar que, durante julio, el 14,7% de las empresas prevé un
aumento en su nivel de produccién mientras que el 47,9% cree que disminuira.
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ANEXO METODOLOGICO

Para el calculo de los datos de produccion se construye un factor de ponderacion “3” con el
objetivo de asignar a cada respuesta el peso respectivo que tiene en la poblacidn objeto de
estudio. “d” se obtiene a partir de la division entre el porcentaje que cada respuesta
representa en los datos poblacionales y el porcentaje que representa en la muestra,
teniendo en cuenta la incidencia por sector de actividad, region y tamafno de empresa. La
distribucion del universo de referencia se obtiene a partir de los datos del “Observatorio de
empleo y Dinamica Empresarial, MTEySS”.

Previa clasificacion de la muestra por rubro, regién y tamano de empresa se procede a la
construccion de “6”:

El factor de ponderacion &, correspondiente a la empresa n se obtiene a partir de la suma
entre el factor de ponderacion por rubro y provincia air mas el factor de ponderacién por
tamafo de empresa a,,. Siendo p,, la variacion interanual de la empresa n entre 0 y N, se
obtiene el promedio metallrgico:

P= ZN(p,-0,)
2nNdn

Para el ajuste estacional del indice de produccidn se utiliza el médulo X11 del programa X-
13ARIMA-SEATS (US Census Bureau), el cual estima la estacionalidad por medio de
promedios maviles aplicados de forma consecutiva e iterativa. En este sentido, el modelo
utilizado identifica y filtra las fluctuaciones tipicas de cada mes: factores climaticos,
feriados moviles, variacion de la actividad por dias de la semana, etc.

Dada las caracteristicas de este método, los valores estimados pueden sufrir
modificaciones cuando se incorporen nuevos datos a la serie original lo que puede producir
revisiones y ajustes en los valores ya publicados.
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