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Resumen

El crédito en pesos al Sector Privado No Financiero cayo 1,2 % real en
octubre respecto de septiembre. Resultando 8,5% inferior en términos
interanuales, a precios constantes. De esta manera, marca un nuevo minimo
en el ano.

El crédito PyME descendio 2,9 % en octubre respecto de septiembre, a
precios constantes, registrando una baja por tercer mes consecutivo. Sin
embargo, alin se encuentra 4,3% por encima de octubre 2021. Resultando
11% y 31% superior a los promedios de 2021y 2020, respectivamente.

En cuanto al crédito comercial, se observa que en noviembre el crédito a las
MiPyMEs en términos reales se habria contraido a una tasa de 2,8%
interanual, mientras que el destinado a las grandes empresas habria
evidenciado una contraccion de 17,2% interanual.

En octubre, la relacion entre el stock de crédito PyME versus el stock de
crédito total a las empresas (en pesos) fue del 54%, descendiendo 1.p.p
respecto de septiembre.




5 Durante noviembre en el mercado bancario, los instrumentos mas
utilizados por las PyMEs: Descuento de cheques, préstamos a sola firmay
adelantos en cuenta corriente mantuvieron sus tasas de interés en el
mismo nivel que en octubre, sin aumentos significativos.

IVO

;  Alfinalizar noviembre, los montos operados por las PyMEs en el mercado
bancario crecieron en términos reales respecto de octubre en sus 3
instrumentos principales. En términos interanuales, los montos operados
para préstamos a sola firma descendieron 30% real, mientras que descuento
de cheques y adelantos en cuenta corriente mantuvieron el mismo nivel de
operaciones.
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'/ Ennoviembre se colocaron 26 obligaciones negociables por un monto de
$116.118 millones, monto 186% mayor a los registrados en noviembre de
2021. E| 42% de las colocaciones fueron en ddlares, el 30% ddlar-linked, el
20% en pesos 'y 2% en UVAS.

& Enelmesde noviembre se negociaron 152 FCE en pesos y 48 FCE en
dolares, por un monto total de $1.315.682.223 y U$51.386.839,
respectivamente, representando un alza en su volumen negociado del 7% en
pesosy una caida del 76% en délares.
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Préstamos al Sector Privado No Financiero (SPNF)

El stock de crédito en pesos al SPNF cay6 1,2% real en octubre respecto de septiembre.
Cayo 8,5 % interanual, a precios constantes, y marcé un nuevo minimo en el afio.

800.000 Stock de préstamos al SPNF ($) en millones de pesos constantes - Variacién interanual real.
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Fuente: Departamento de Estudios Econémicos de ADIMRA en base a BCRA e INDEC




Préstamos a la Pequefia y Mediana Empresa

N\

El stock de crédito PyME cay6 2,9 % en octubre respecto de septiembre, a precios
constantes. Result6 4,3% superior en términos interanuales. Se encuentra 11% y 31% por
encima de los promedios de 2021y 2020, respectivamente.
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Linea de Financiamiento para Inversion Productiva H

Prestamos comerciales por tipo de deudor. (Variacion interanual Prestamos en pesos al sector privado como % del PIB
a precios constantes. Media mévil 30 dias)
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(*) Para la realizacidon del calculo se considerd solamente el financiamiento en moneda nacional.
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Tasas de interés mercado bancario

Division por instrumento (segmento PyME)

100
92,4
88,6
90
80 70,9
70 79,1
)
2 %
[ —
* ( 3 65,3
54,0 37,0
20 ’ —, , 58,6
—
30 Y
2 21,6
aa 0O O 0O 6O OO OO O O 6O 6O ) O O O O 0o oo oo oocoo "W "W "W "W "W oEE A E E A A AN AN AN NN NN
AHHAAAAd A A A Al NIRRT AINANIANINIAIANSNSNNS NSNS
- R EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEE A EEEEEEEEEY- T
= 23°35Fvo2B8gPs3e235Fno2d0fl=23°328§028852=32223>5282

e ADELANTO EN CC$ @ DOCUMENTOS A SOLA FIRMA EN $ @ DOCUMENTOS DESCONTADOS EN $ @ \/ARIACION INTERANUAL IPC




Montos operados y tasas de interés

Mercado Bancario QD

En Noviembre el 78,6% de los
montos financiados por PyMEs se
financieros:

documentos: 42,9%

Préstamos a sola firma: 17,6% $ 72.144 millones: 79’20/0 TNA

Adelanto en CC: 18,1% Creci6 2% real respecto de octubre y 0,1 p.p mayor que octubre

0 , . . . .
1- Adelanto en 1% en terminos '“t:rat““ales’ a precios 34,4 p.p mayor que noviembre 202
constantes

cuenta corriente:

$ 70.098 millones: 65,3% TNA

2- Préstamos a Crecio 8% real respecto de octubre
sola firma: Pero cay6 30% interanual a precios

constantes.

0,3 p.p mayor que octubre
31,8 p.p mayor que noviembre 2021

3-D tod '
escuento de $170.521 millones: 58,5% TNA

Cheques: Crecié 10% intermensual respecto de

. . 0,7 p.p menor que octubre
" octubre y mantuvo en mismo nivel 29.7 iembre 2021
ADIRA que noviembre 2021 ,7 p.p mayor que noviembre

Fuente: Departamento de Estudios Econémicos de ADIMRA en base a BCRA




Mercado de Capitales

Tasas de descuento de cheques de pago diferido
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Mercado de Capitales

Factura de Crédito Electronica (FCE)

Volumen de Facturas de Crédito Electronicas (FCE) negociadas
Millones de pesos.

2106

1541
1111
663 657
313 301 291 352 375 334
sl 1l l l 11
& g S Vv

& Y N o \ R «
& & & P “@ N Y L ,,z & Qo & zo ;\z &0 ,30 &fo -\o N 'b°0 ,,z o" S

Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a MAV




Mercado de Capitales

Factura de Crédito Electronica (FCE)
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Mercado de Capitales

Financiamiento por tamano e instrumento noviembre 2022

Financiamiento en el mercado de capitales portamafio  Financiamiento PyME desagregado por instrumento
de empresa (en millones de pesos y porcentajes)

$75.712 m CPD Avalados
m CPD Directos

Pagarés

Factura de Crédito
Electronica

m Obligaciones
Negociables

$153.624

m Fideicomisos
Financieros

" m Grandes empresas ® PYMES
/N
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ADIMRA Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a CNV - Ultima edicién noviembre 2022



Mercado de Capitales

.)_‘,‘ Obligaciones negociables PyME g:'j

Las obligaciones negociables (ONs) son instrumentos de deuda privada que pueden negociarse en el Mercado de
Capitales. En palabras mas simples, son bonos que pueden ser emitidos por empresas

WIN S.A.S. SERIE |
LICITACION 27/12 MONTO: 55.000.000 $

PRESIDENT PETROLEUM SERIE Il

LICITACION 26/12 MONTO:10.800.000 USD

FRIGORIFICO ENTRERRIANO DE PRODUCTORES AViCOLAS SERIE |
LICITACION 23/12 MONTO: 210.000.000 $

TERRAGENE CLASE IV
v LICITACION 21/12 MONTO: 1.500.000 U$D
/N

ADIMRA Fuente: BYMA - Bolsas y Mercados Argentinos



Estudios Economicos

Lic. Maria Lic. Francisco Lic. Yanina
Victoria Vidal Arno Busquet

Coordinadora Economista Fconomista

mvidal@adimra.org.ar farno@adimra.org.ar

vbusquet@adimra.org.ar

@@FranAmo_ @@yaninabusquet

A

ADIMRA

....... e

15




tGracias!

A
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DE LA REPUBLICA ARGENTINA

IMPULSANDO LA INDUSTRIA NACIONAL

@ @RedADIMRA @ ADIMRA @ ADIMRA #oficial @ @ADIMRA
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